Le Devoir, 14 juillet 2010

Fondaction
reussit a
sauver la mise

L'action réalise
un rendement de 2 %
malgré un dernier mois difficile
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e dernier mois de I'exercice financier de Fon-

daction a été difficile cette année, mais ne I'a
pas empéché, au final, de faire remonter la valeur
de son action de 18 ¢, 39,11 §, et de réaliser ainsi
un rendement annuel de 2 %.

«A la toute fin de l'exercice, les marches ont per-
du en quelgues jours ce quils avaient parfois mis
des mois a regagner», s"est désolé hier le prési-
dent-directeur général du Fonds de développe-
ment de la CSN pour la coopération et I'emploi
(Fondaction), Léopold Beaulieu, au moment de
dévoiler les résultats annuels d'un exercice finan-
cier qui s'est terminé le 31 mai.

Le premier semestre avait été marque par un
rendement positif de 3,5 % en dépit d'un porte-
feuille «plutot defensif» sur les marchés finan-
ciers, a rappelé hier dans un entretien télépho-
nique au Devoir la chef de la direction financie-
re et du développement corporatif de Fondac-
tion, Genevieve Morin. «En fait, tout se passait
bien jusqu’au mois de mai. C’est apres que les
marchés ont déboulé et sont venus diminuer un
peu notre renderent pour un recul de 1,2 % au
deuxiéme semestre.»

Pour &tre plus précis, les placements sur les
marchés financiers ont connu un rendement de
6.8 % cette année alors que la valeur des investis-
sements dans des entreprises québécoises, qui
comptent pour plus de la moitié du portefeuille
de Fondaction, a cri de 4.2 % pour un rendement
brut combiné de 5,4 %. C’est en soustrayant de ce
chiffre les frais liés au fonctionnement du fonds
que l'on arrive 4 un gain de 2 %.

Ce gain a permis d'effacer une partie des
pertes essuyees durant la crise. A 10,69 $ en juin
2007, et méme encore & 10,51 § un an plus tard,
la valeur de l'action de Fondaction avait dégrin-
golé ensuite de 14,8 % et n'était plus que de 8,93 §
en juin 2009.

L’avantage des crédits d'impot

Cette débandade explique en partie le rende-
ment composé annuel de -3,2 % sur cing ans et
de -2.9 % sur dix ans de Fondaction. Mais
lorsque l'on tient compte de I'effet des déduc-
tions fiscales que les gouvernements accordent &
ceux qui investissent dans les fonds de tra-
vailleurs, ces rendements négatifs se transfor-
ment en gain de 10,97 % sur cing ans et de 4 % sur
dix ans.

Le gouvernement du Québec a meme hausseé
I'an dernier le montant de cette déduction pour
aider Fondaction a accroitre plus rapidement son
actif, qui demeure bien inférieur aux 7.3 milliards
que détient son grand frére, le Fonds de solidari-
té FTQ. Plutot que de 15 % comme au niveau fé-
déral (pour un total de 30 %), le crédit dimpat ac-
cordé par Québec est désormais de 25 % (pour
un total de 40 %), et restera a ce niveau jusqu’a ce
que lactif de Fondaction atteigne 1,25 milliard.

Cette hausse de la déduction fiscale semble
avoir produit son effet auprées des investisseurs.
La derniére campagne de souscription a amassé
sans mal 140 millions et attiré 15 500 nouveaux
actionnaires alors, contre 87,7 millions et 87 400
actionnaires la campagne précédente. Fondac-
tion a vu son actif grimper en un an de 580,7 mil-
lions a 6994 miﬁions et compte désormais
presque 100 000 actionnaires.

Le retard sur le Fonds de solidarité

Né il v a 15 ans, Fondaction doit, comme le
Fonds de solidarité FTQ, investir au moins 60 %
de son actif dans des entreprises québécoises
dans l'optique de maintenir ou de créer des em-
plois. Présent auprés de 75 entreprises ainsi
que d'une trentaine de fonds de placement, il
s’intéresse particulierement aux compagnies
qui préconisent la gestion participative, ainsi
qu'aux coopératives et aux entreprises tournées
vers 'environnement. On I'a vu. entre autres, in-
vestir cette année dans le fabricant de compo-
sants optiques TeraXion, l'inventeur de produits
meénagers biod égradables Bio Spectra, mais
aussi dans le nouveau Quartier des spectacles a
Montreal.

Les résultats financiers de Fondaction conti-
nuent, pour le moment, de faire pile figure en
comparaison de ceux du Fonds de so%idarité
FTQ, lequel rapportait la semaine derniére un re-
bond de 9.5 % de la valeur de son action cette an-
née et un rendement compose annuel de 7.8 %
sur dix ans, une fois pris en compte les crédits
d'impot de 30 % auxquels il donne droit.

«On va continuer daveir une gestion prudente
axée sur les rendements a moyen terme, a indiqué
hier Genevieve Morin. Mais on va tenir compte
aussi du fait que notre portefeuille d'investisse-
ments dans les entreprises a de pius en plus de pro-
fandeur et que cela va nous permettre, graduelle-
ment, de prendre un peu plus de risgues sur les
marches financiers.»
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